
1.	 Vremenski horizont ulaganja  
Vremenski okvir jedan je od temeljnih čimbenika pri odabiru 
ETF-a. Ulagatelji s dugoročnim horizontom mogu preuzeti veću 
izloženost rizičnijim klasama imovine poput dionica, dok kraći 
horizont zahtijeva stabilnije instrumente poput obvezničkih  
ETF-ova. Što je horizont dulji, veća je vjerojatnost da će se 
tržišne oscilacije s vremenom ujednačiti.

2.	 Tehničke karakteristike 
Prije ulaganja nužno je provjeriti ključne tehničke parametre 
fonda. To uključuje dostupnost ETF-a europskim ulagateljima 
(UCITS standard), strukturu fonda (fizička ili sintetička 
replikacija), ukupne troškove upravljanja (TER) te pitanje valutne 
zaštite (hedginga). Zaštićeni ETF-ovi smanjuju valutni rizik, ali 
često nose veće operativne troškove.

3.	 Tolerancija na rizik  
Svaki ulagatelj ima različitu razinu otpornosti na volatilnost i 
potencijalne gubitke. Konzervativniji akteri preferiraju stabilnije 
instrumente uz minimalnu izloženost dioničkom tržištu, dok oni s 
višom tolerancijom na rizik prihvaćaju kratkoročne oscilacije u 
zamjenu za potencijalno superiornije dugoročne prinose.

Ključni kriteriji za  
analizu ETF-ova

W E B I N A R



4.	 Makroekonomski kontekst 
Šire ekonomsko okruženje izravno utječe na performanse  
ETF-ova. Čimbenici poput gospodarskog rasta, inflacije, kretanja 
kamatnih stopa, stope zaposlenosti i političke stabilnosti oblikuju 
tržišta kapitala. Aktivno praćenje makro trendova omogućuje 
ulagateljima bolje razumijevanje rizika i prepoznavanje 
asimetričnih prilika.

5.	 Valutna izloženost 
Valutni rizik ključan je pri ulaganju u međunarodne ETF-ove. Ako 
su vaši prihodi u jednoj valuti, izloženost imovini denominiranoj u 
drugoj valuti izravno utječe na ukupni prinos. Jačanje ili slabljenje 
valute može značajno povećati ili umanjiti dobit, neovisno o 
kretanju same cijene osnovne imovine.

6.	 Diverzifikacija 
Diverzifikacija ostaje primarni alat upravljanja portfeljem. 
Umjesto koncentracije kapitala u jedan instrument, preporučljivo 
je rasporediti ulaganja kroz više ETF-ova koji pokrivaju različite 
regije, sektore i klase imovine. Time se smanjuje specifični rizik i 
povećava otpornost portfelja na lokalne tržišne šokove.

7.	 Investicijski izgledi (Outlook)  
Svaka alokacija mora biti usklađena s jasnom strategijom i 
pogledom unaprijed. Ulagatelji moraju analizirati sekularne 
trendove, strukturne promjene u gospodarstvu i vlastite ciljeve. 
Disciplina i fokus na dugoročnu perspektivu razlikuju racionalno 
ulaganje od puke špekulacije.


